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  :المقدمة

 

ي  النائا ة  ا ا تما    كلاكل ئاام ،امل   م الم ا     ي ظل الاختلالات الهيكلية المزمنة بالاقتصاا  اللب ي
الهيد وكرب نية غير ف 

 .المتجد ة   ،مصد  وحيد للدخل

تمر لببيا الب م بمرحلة حرجة  يلاكل يبها تدد  الاتاتدامة المالية  ثريم ما ث  وقم م،ا   التدد  ارريي ثمام متال الررا  

 م صاااااااااااااليد الاقتصاااااااااااااا  ال مي  ارمر الل  صترلة اتاام  جرا ات مالية صاااااااااااااا مة تدد ما نز  الان ا  الد   ي وترا   الدصا 

 .اللام

وهل  الإجرا ات المالية يجة ثن يصاحبها  جرا ات ثخرى  لا ترل ثهمية   م صليد السياتات النردية و التجا ية   يارزمة  

رط  م الجانة المتللق بالان ا  الد   ي والسياتة المالية  بل هناك جانة آخر لا يرل خر  ة  ثلا وه  اختلال  صر يلا ترت

ي وانا اض   ا  لاحتياطيات النرد ارجن ي
ي وما ترتة  نم ما اتتي   ان المدي  ات الناج   ا زيا ة الرلة  م النرد ارجن ي

مير 

ي   .الريمة الدريرية للدصنا  اللب ي

 :عليه، تقوم هذه الورقة المختصرة بدراسة أزمة سعر الصرف الحالية  وفق منهجية العمل والمراحل التالية

صت  تدديد الائاااااااااكاليات الاقتصاااااااااا ية الرا مة  وتدليل وتربي  الساااااااااياتاااااااااات الاقتصاااااااااا ية مرحلة التلااااااااااي   حي    .1

 .الملم ل بها  م المست ى المالي و النرد  والتجا  

اا التدابير والسااياتااات الاصاالاحية بهد  ملالجة الائااكاليات الاقتصااا ية  .2
مرحلة وصااا الملالجات  حي  صت  اقيح

 .الرا مة

احاام ما تاادابير وتاااااااااااااااياااتااااااااااااااااات   .3
اا آليااات اللماال المم نااة لترببق مااا ت  اقيح مرحلااة التربي  والمتااابلااة  حياا  صت  اقيح

 .وتدديد ار وات والجهات الملنية بللك ومتابلتها

 

 :   وبقية هذه الورقة مقسمة كالتالي

ي  الجزء الأول
  وف 
 
ي يدد  الائااكاليات الاقتصااا ية الرا مة ومدى ت وير وت ور بلبااها بالق وبالاقتصااا  ال مي اجما 

 الجزء الثان 

الجزء صت  تربي  السااااياتااااات الاقتصااااا ية الدالية نالمالية والنردية والتجا يةو وتداخلاتها ومدى ك ا تها ويلالبتها  ب نما ير م  

ي   الثــالــ 
  وف 
 
صت  تدااديااد    الجزء الرابعما ال  قااة بتراادي  وصااااااااااااااا ااة الللاا مريرااة بمصااااااااااااااا  يااة  جرا ات تن يااليااة م طرة زمنيااا

اا آليات اللمل المم نة وآليات التربي  والمتابلة  .الجهات الملنية بالتن يل واقيح
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 (التشخيص)أسباب المشكلة 

 

  :المشهد العام . أ 

ي ما   ي ظل غياب تياتات اقتصا ية  صرجع  ثغلة ما يلانيم الاقتصا  اللب ي
ي الان ا  اللام ف 

ائكاليات  ل الت تع الم رط ف 

ي   جة  دم التيرا الاقتصا  
 Economicواضدة تادم ثهدا   ؤية اقتصا ية مدد ة  وما نج   ا ملك ما ا ت اع ف 

Uncertainty     خلق  وامة تنازليةو Downward Spiral   ما التدا يات السلبية  يظهر منها  م السرح ملكلة السب لة

ي اللكل  
ي وانا اض تلر صر  الدصنا   ولكا ،ما ه  م ضح ف  ا ية للدصنا  اللب ي

ي الرد ة الشر
يإن ملك ه  يرط الجز   (  1)وتدن 

 .المنظ   ما جال الجليد

و ة بمكان ثن صت  تلاي  ارزمة كلكل ،امل  قبق ص خل ييم بلير  الا تاا  تداخل ماتلا الل امل    و ليم يإنم ما الصر 

ي 
 لصانع الررا  اتاام حزمة متكاملة ما التدابير  م المست ى ال مي  وبتنسبق زم  

ها وت ورها بالبها الالق  ح ح صتس     وت وير

Sequencing     لا    باللكل الل  يبما تدربق حل ل مستدامة للاروا ما هل  الدوامةم. 
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ي ناللرض النرد  الاتمي مرس ما  م المست ى  يملكلة نر  السب لة هي نتيجة  
ة لانا اض الملروض النرد  الدريقح مااشر

اللام للأتلا و ما جهة وا ت اع الرلة  م النرد الناج   ا ا ت اع   جة  دم التيرا بالإضاية  ل ارتااب ارخرى نالمبا بة  

 .والملاملاتو ما جهة ثخرى

ي الان ا  
ي  بالإضاية  ل ا ت اع الرلة ال مي الناج   ا الت تع ف  ة لانا اض قيمة الدصنا  اللب ي

والتبا  بدو   ه  نتيجة مااشر

ان التجا   ،ما ه  ملرو      اللام ي  واللجز بالمير  ي ه  نتيجة لاز يا  الرلة  م النرد ارجن ي وانا اض قيمة الدصنا  اللب ي

ي الان ا  اللام
  .صتناتة طر يا مع الت تع ف 

ي ضوء ما سبق  يمكن أن نستنتج التالي 
 
 :وف

لا يم ا حل ملكلة السب لة  ون حل ملكلة التبا   وحل ملكلة التبا  صترلة حل ملكلة انا اض قيمة  .1

ي   .الدصنا  اللب ي

ان   .2 ان المدي  ات  واللجز بمير  ان التجا   بمير  ي المير 
ي صترلة تا يق اللجز ف  حل ملكلة انا اض قيمة الدصنا  اللب ي

والمدي  ات صترلة   ي الان ا  اللام الاتتهلاكي
 .ترلي  اللجز بالم ازنة نالناج   ا الت تع الم رط ف 

ي  .3 ي الملهد اللب ي
ي ظل الانرسام السياسي و دم الت ايق بير  ارطرا  ال ا لة ف 

 . وملك لا يم ا ثن صت  ف 
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 :المعالجات والإجراءات

 

 ؤية اقتصا ية واضدة    صترلة ال ضع الدالي   حي   لتدربق الاتتررا  الاقتصا    خر ة هامة ه   الاتتررا  السياسي     ن

 . وتدربق التنمية والاتتررا  الاقتصا   زمة  ارتياتات اقتصا ية متناغمة للاروا ما هل عضو و 

التا يا ما حالة  دم التيرا الاقتصا    ما خلال    يجة  م الجهات المس ولة  ا ترببق السياتات الاقتصا ية   ولهلا 

 :اتاام ما يم ا اتاام  ما الإجرا ات التالية

 .مليا   ولا  24وضع ترا للان ا  اللام لا صتجاوز حاجز ال  .1

ية   وتا يق يات  ة الد   .2  . خ ق المصرويات التسير

ا ة والجما كو .3  . زيا ة  مست ى تدصيل الإصرا ات السيا ية ن الصر 

 .زيا ة الصا  ات المنتجة مدليا  ومنع   ا ة التصدصر للسلع المست   ة لغرض الاتتهلاك .4

و ية غير المنتجة مدليا .5  .خ ق ال ا  ات و الاقتصا  يرط  م السلع ارتاتية و الصر 
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 :ملاحظات ختامية

 

ان المدي  ات للام   .1 ي نم لات جد بيانات  تمية منل  ة بالاص ص  وإن ل  نتدصل  م البيانات   2023ييما صتللق بمير 

الجانة   تمثل  ي 
الن رية وال ح الصا  ات  المتاحة ح ل  البيانات  ي ض   

يم ننا تردصر  ف  المركز     المرلوبة ما المصر  

ان الجا    بالإضاية  ل البيانات المت يرة ح ل اتتادامات النرد ارجن ي ارريي ما المير   . ي

اللام   .2 خلال  المصا    لدى  ارجنبية  اللملة  الرلة  م  نم   ملك  2023باص ص   اتة  قياس  المم ا  ما  يإنم  م  

 .2023بالتدديد ما خلال بيانات الإصرا  والإن ا  الصا  ة  ا مصر  لببيا المركز  ابتدا   ما ئهر صناصر  ل ئهر ثرتوبر 

  يإنم يم ا الريام بللك ما خلال احتساب 2024و  2023ييما يا  تدديد  صرا ات اللملة الصلاة المت قلة لللامير    .3

تمثل ح الي   الصلاة  اللملة  وثن  صرا ات    
 
مسترالا المت قع  ميل  اليي المت قلة وتلر  قمية    %88الصا  ات  ما  جمالي 

 .الصا  ات

ي النررة   .4
ييما صتللق بتدديد ال ج ة بير  الرلة واللرض  م اللملة الصلاة يإن اللرض ه  مات  تدديد  ما الإصرا ات ف 

الدد    النرد  والميل  المتاا والملروض  الدخل  اضات ح ل  الاييح بلق  احتسابم ما خلال  يم ا  السابرة  والرلة 

  .للاتتهلاك وما تمثلة ال ا  ات ما  جمالي الاتتهلاك
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قـــــــــــــالملحـ  
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ي ملحق : سعر الصرف 
 :التوازن 

 

ي )،ل ماتبق ما نراط هي نراط هامة وج هرية ولكا اره  منها ه  تدديد الريمة التلا لية  
ي     (السلر الت ازن  للدصنا  اللب ي

الل  يبما تدربق الاتتررا   باللكل  التجا ية والمالية والنردية  السياتات  تنسبق  يبها  صت   ويرض حزمة ما الإجرا ات 

 .الاقتصا   و يع  جلة التنمية

ي هو ذلك السعر الذي يتحقق منه كل من
 :فالسعر التوازن 

 .الت ازن الداخمي ننم  اقتصا    ون تبا و .1

ان التجا  و .2 ي نت ازن المير   .الت ازن الاا جي

ي المدى الرويل ما خلال تنويااااع الاقتصا  وخلق مصا     .3
اماتها ف  الاتتدامة المالية نقد ة الدولة  م الاي ا  باليح 

 .بديلة للدخلو

 

 :، حي  أنوملك صترلة التنسبق والتناغ  بير  ماتلا السياتات الاقتصا ية

ي المتاا .1  . الصا  ات الن رية ت     ل زيا ة الإصرا  الد   ي وزيا ة النرد ارجن ي

 .زيا ة الإصرا ات الد  مية بدو ها ت     ل زيا ة الان ا  الد   ي وبالتالي  ل زيا ة الملروض النرد  والدخل المتاا .2

ي  .3  . زيا ة الملروض النرد  والدخل المتاا ص     ل زيا ة ال ا  ات وبالتالي زيا ة الرلة  م النرد ارجن ي

 

ي  
ي كغير  ما اللملات ويق آلية اللرض والرلة الملروية  ويمثل السلر الت ازن  تلر )ويت  تدديد تلر صر  الدصنا  اللب ي

ي  (الس    .السلر الل  تتساو   ند  ال مية الملروضة مع ال مية المرلوبة ما النرد ارجن ي

.و ليم يإن مند     ي ي الصا  ات  ب نما تمثل ال ا  ات جانة الرلة  م النرد ارجن ي
حي  صتمثل جانة اللرض ما الس   ف 

الن ط يلكل ثريم ما   لك ن  المرونة تررياا نظرا  صت   %  95اللرض  دي   الن ط ،ما ه  ملرو   ببع  الصا  ات  وتلر  ما 

ي مرابل الدولا  ثو غير  ي الب  صة اللالمية   ولا صت ور  ب   حال ما ارح ال كسلر صر  الدصنا  اللب ي
 .تدديد  ف 

ي تلكل ثريم ما     ( الملاملات)بالإضاية  ل مدد   
ي ال ا  ات وال ح

ي جانة الرلة والمتمثل ف 
ي     %85ف  ما تلة المستهلك اللب ي

ي تنوياو   يإنم هناك مدد صا آخريا لا يرلان ثهمية وهما مدد      90نبمت تط   ي    (التد ط والمبا بة)مليا   صنا  لب ي
ف 

ي الس   الم از   
. يمثل تلر الصر  الدالي ف  ي النرد ارجن ي (  صنا  مرابل الدولا   7)تدديد مست ى الرلة الاجمالي  م 

ي   ي  ولا يم ا  يع قي  الدصنا  اللب ي ي الل  تتساو   ند  ال مية المرلوبة مع ال مية الملروضة ما النرد ارجن ي
السلر الدريقح

 لا ما خلال زيا ة اللرض وملك بزيا ة الصا  ات ثو خ ق الرلة ما خلال تا يق حج  ال ا  ات ثو التا يا ما ت وير  

  .مدد   التد ط و المبا بة
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